Paesi e Mercati

f\SI{ ncion cresce SI-{”{{ S

Paraguay

Cld

dffl B?‘dﬁi lfj’

Fondamentali solidi & costi competitivi attraggono un numero crescente di investitori che puntano &l mercato
brasiliano. E il nuovo Presidente lancia un grande programma di modernizzazione delle infrastrutture

2013 con un aumento del Pil

tra i pid elevati al mondo (+
13,6%) ma il Paraguay appare ben
avviato per proseguire, anche nel
2014, § cammingo di avwicinamentio
ai fivelli di reddito delle altre econo-
mie del Mercosur (Brasile, Angenting,
Uruguay). Le previsioni di Banca Cen-
trale e Fondo Monetario indicano per
il Paese una crescita per quest’anno
pari al 4,8%. Altri analisti puniano
pit in alto. In realta I'aspetto pid im-

N on potra replicare il record del

portante non & tanto il lvelo delis
crescta quanto la direzione. Fino 3
tempi recenti 'economia esterna del
Paese si era retta quasi esclusivamen-
te sulle esportazioni agricobe tipiche
defl’area; soia, carne, Zucchero, riso.
Quindi con ke inevitabili fluttuazioni
al rialzo e 2l ribasso dovute all'an-
damento dei raccolti @ dei prezzi di
questi prodotti. In aggiunta c'erano,
e restano, | proventi delle esportazio-
ni di energia idroelettrica nei Paes
confinanti.
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Ma in parallelo '@ un nuowo Para-
guay che sta crescendo silenziosa-
mente lungo [3 tracciz del grande
vicino: if Brasile. Il fenomeno ha una
denominazione precisa, che ripno-
pone, nef rapporto Brasile-Paraguay,
le caratteristiche del rapporto 5tati
Uniti - Messico: sono le maquilado-
ras, ciog aziende localizzate finaliz-
zate soprattutto a coprire il mercato
VIONo, gQrazie a una serg impor-
tante di vantaggi. Sono, in sintesi:
fiscalita agevolata, costo del lavoro

Asuncion & un grende posto fusale sulle rve del fume
Parsguey precpsls sffuenis del Famns grands ve dlacqus
che shia neffAfarbico & nod i Busnas &ires formanda

Feshundo del Fio dels Plstn. Fu fordsts nel 1536 par volees di
Jumn d= = unz delde rare shus che somgono 3l fume.
Fu wna deffe pid grendi 2 defia regione delle Pinla, fin quanda,
noe fusoppiscists da Busros Apes, Nalfaws sdincecie sl
9 fume sibovanc ancom diverss case 8 un pano coa pelia in

BT i mndeiuzo, § cerfr Pusce ba perno be o mne coknizlz e
" rumesasi gretinciel 5 mezgolan: & e edfc el K secsin,
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nettamente inferiore a quelio brasilia-
no, una legisiazione del lavorc mokto
meno garantista, tariffe doganali nul-
le o ridotte, grazie all’appartenenza
al Mercosur. La distanza tra Ciudad
de I'Este e Curitiba non @ eccessiva:
sono 530 chilometri. Per 5ao Paulo si
sabe 3 B70. Bd & proprio da parte dal-
le assodiazioni degli industriali di 5a0
Paulp, Parana e Minas Gerais dhe si
manifesta il maggiore interesse verso
la delocalizzazione di numerose at-
tivits in Paraguay: componentistica

Paraguay

auto e in genere lavorazioni plastiche
e metallurgiche, tessile e abbiglia-
mento, prodotti chimici, lavorazioni
alimentari {soprattutto came). Solo
dal Brasile, negli ultimi due anni
sono una trentina le aziende che
hanno “delocalizzato™ la propria
attivitd nal Paese vicino. 5i aggiun-
ge un numero gescente di multina-
zionali di diversi Paesi che puntano al
mercato brasiliano.

| vantaggi in termini di costo variano
a seconda dei settori, ma ad esempio,

uno studio analitico del Banco In-
teramericano di Sviluppo sul set-
tore confezioni, indica un ordine
di grandezza del 35%.

| dati disponibili confermano che nel
corso dell’'ultimo anno ke esportazio-
ni delle imprese che operanc sotio
il regime fiscale delie magquiladoras,
benche tuttora su livelli contenuti {cir-
ca &0 milioni di doliari al mese), sono
raddoppiate

Certo, resta anche un problema non
indifferente di costi e soprattutio

Imprese esportatrici e regime fiscale

Le imprese interessate a esportare in altrl Paesi,
soprattutio allinterno del Mercosur, possono
avvalersi del regimen de maguila, che permette La
produzione/trasformazione di beni e servizl da parte
di imprese straniere che sl insadiano per avwiare

la successiva esportazione in qualungue parte del
mondo (& comungue previsto che una piccola parte
della produzrione possa essere destinata al mercato
nazrionale senza che cid comport] la perdita ded
vantaggl). La socletd estera & denominata “matriz”,
la socletd operante in loco & denominata empreso
maguilodora. Affinché unimpresa rentrl nel regime
di maguila, deve essere approvato il coslddettio
“Programma di maguila”, clo& una descrizione
dettagliata delle attivitd connesse al contratto
stipulato tra la socletd “matriz” e la societd
“maquiladora”. L'approvazione del programma a

la concessione del permessi riguardant] Uattivitd
avviene per mezzo di una risolurione del Ministero
dell'Industria e Commercio e del Ministero delle
Finanze, canalizzata attraverso 1l Consefo Nocional
de las Industrias Moguiloderas (CNIME).

M seguito 1 principali vantaggi:

= Tutie le attivitd realizzate in regime di maguila
sono esentl da tasse e tributl, slano essl narionali,
dipartimentali o municipali. E previsto solamente
un “Tributo Unico™ parl all’1% sul valore aggiunto
al prodotto sul territorio nazionale.

- Le societd sono esentd dall'TVA e possono
recuperare quella pagata sugll acquist! di bend e
sarvizl entro un massimo di dieci glorni.

= Le imprese importano materie prime, macchinarl
e beni attraverso un sistema di ammissione
temporanea che sospende ogni dazio e imposta
doganale.

= Le socletd di maguila trasferiscono ad un'altra
socletd analoga 1 loro prodott] terminatd che sl
convertiranno in input produttivi per guest’ultima
societd.

Comunque anche all’estermo del regimen de
maguila le condizioni sono estremamente
fawvorewoll. L'aliguota fiscale sulle socletd & 1a pid
bassa dell’America meridionale (10%) a cul sl
agglunge una tassa addirlonale del 5% qualora

gii utill vengano distribuiti, & una tassa del 15%
nel caso in cul 1 profittl vengano inviatd all'estero.
LTVA & al 10%.

Inoltre una recente legge stabllisce condiziond
Tfavorewoll per gl investitor] sia stranierl che
nazrionall {esenzioni fiscali e doganali e di altro
tipo). In particolare se I'investimento supera

15 milioni di dollari |2 societd & esente dal
pagamento delle imposte sul dividend] & sugli
utili per un periodo massimo di 10 annd. Analoga
esenzrione si applica in caso di resportazione degli
utill ottenuti dell’attivitd economica.
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tempi bogistici. 11 Paraguay non ha
sboochi al mare e quindi gli approvyi-
gionamenti di materiali e componenti
& pit comiplesso. Anche perché le in-
frastrutture di trasporto non sono di
altizsimo livello.

Anche su questo piano lo scenario &
in movimento e il dato non riguarda
soltanto |3 rete stradale. |l Paraguay,
par allinearsi sui fivelli dei Paesi vicini
ha bizogno di un forte miglioramen-
to anche nel settore energetico {pro-
duce ed esporta energia idroelettrica
ma la rete di trasporto all'interngo del
Paese & carente), in guello dei ser-
vizi e rete e negli alloggi. Sono colli
di bottiglia che il presidente Horacio

Cartes, recentemente eletto, ha de-
cso di affrontare con decisione. Ha
infatti introdotto una legge che apre
all'apporto di capitali privati (APP:
Alianca Publico Privada) e che con-
testualmente semplifica le procedure
decisionali (non ocoorrong pid auto-
rizzazioni del Pariamento). Dopodiche
ha potuto presentare un ambizioso
programma che preveda nel corso
dei prossimi due anni 'avwio di imee-
stimenti per 16 miliardi di dollari.
MNon & garantito che | tempi effettivi
di approvazione saranng mantenuti.
Inoltre | pacchetti finanziari sono an-
cora da definire ma le condizioni di
base d sono.

Il Pagse ha un surplus Consistante
della bilancia commerciale, un basso
indebitamento (12% del PIL), tasso
di inflazione inferiore al 4%, cam-
bioc stabile. Le entrate fiscali anche
quest'anno sono in aumento e cosl
I'export. Con Iapprovazione di una
legoe di stabilita imposta dal Presi-
dente, il Parlamenito non potra pid
deliberare spese senza copertura. Ri-
sultato: recentemente Fitch ha miglio-
rato I'outlook del Faese a BB- stabile.
Per Moody's & Ba2. Linsieme di gue-
=ti fattori dovrebbe quindi garantire [z
"bancabilita” dei nuowi progetti. Per
alcuni interventi, le diverse Banche di
sviluppo dell’America Latina e 13 Ban-

Interseambio: ¢'é spazio per un aumento dell'export italiano

Hel 2013 le esportazioni del Paraguay hanno

Le esportarioni ftaliane (macchinar industriali

totalirzato 13,6 millardi di dollarl. Le importazioni
sono state poco meno di 12 miliardi. Brasile e
Faes] del Mercosur hanno coperto 1l 42% delle
esportarioni paragualane e un"analoga quota

delle importazioni. In forte ralzo (+8% rispetto

al 2012) le importazioni dalla Cina, che hanno

raggiunto 1 3.216,6 miliond di dollari. Il saldo
dell"interscambio commerciale con 1 Paesi

dell’Unione Europea & favorevole al Paraguay.

In particolare le esportaziond verse I'Ttalia hanno
totalizzato 224 milioni di Ewro. Le voci pld
important] sono state soia e derivat] e cuoio.

e altrl prodotti dell'industria manifattariera)
hanno totalizzato 74 miliond ma & ampio

spario per un'ulterlore crescita. In particolare gli
investimenti in corso nel settore agro-zootecnico
(coltivarioni industriali ed allavamento estensivo)
richiedono input che vanno dal fertilizzant] ai
piccoli trattorl, agll impilanti di trasformazione
agroindustriale, alle nuove tecnologie per [a
macellazione e per la tracclabilitd del bestiame. In
aggiunta una nuova finestra di opportunitd sl apre
nelle attivith collegate alla cresciia del settore
costruziond.
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ca Mondiale hanno gia annundato i
proprio sostegno. Linteresse degli in-
vestiton C'é.

delia costruzione di 29mila unita re- 1.440 milioni per migliorare I'accesso
sidenziali, mentre 1.720 milioni saran- 3l credito delle piccole imprese.
no dedicati ai servizi idrici e fognarn e  commerciale.assunzione@esteri.it

Una recente missione esplorativa in
Brasile dal Ministro delle cpere pub-
bliche, Ramdn Jiménez Gaona, per
presentare un elenco di opere da re-
alizzare nel corso dei primi 5 anni per
un ammontare di ¥ miliardi di dollari
ha raccolio una vasta audience presso
la Confindustria brasiianz e i grandi
costruttori di quel Paese, 3 iniziare dal
gruppo Cderbrecht.

La prima verifica si avra ora con una
serie di progetti per un totale di 620
milioni che saranno proposte per
la prima volta con la nuova formula
delia Alianca Publico Privada. Sono
I"ampliamento di due importanti arte-
rie nazionali (la 2 e I3 7) per un inve-
stimento di 200 milioni di doliari, 1a
modernizzazione dell'aeroporto del-
la capitale (200 milioni} e interventi
sull'idrovia del fiume Paraguay {120
miliceni).

Mel programma da 16 miliardi di
dollari del Presidente I'insieme dei
progetti nal settora delle infra-
strutture (strade, ponti ed altr
imterventi) si prende una larga
quota (oltre & miliardi). Altri 2,7
miliardi sono previsti per il poienzia-
mento del sistema elettrico inclusa la
rete di trasporto, pooo meno di due
miliardi per il settore abitativo dove
gia da guest'anno & previsio Iavvio

Emergenza servizi idrici

Attualmente solo ["11% della popolazione ha accesso a collegamenti
fognari e solo il 3% delle acque residue viene tratiato. Il Ministero

delle Opere Pubbliche ha recentemente annunciato che intende portare
gueste percentuall rispettivamente al 75% e al 50% con an investimento
pluriennale di 2,4 miliardi di dollar quindi gia superiore a guello gia
annunciato da Cartes {ma anche Uorizzonte temporale & pid esteso). Tra
gll intervent] pii rilevant] gli impiant] &1 trattamento della capitale, del
lago Yapacaral e del canale dello Yukyry, fortemente inguinato dad residud
industriall. In aggiunta alle rete fognarie di Asuncion e Cludad de UEste
con an investimento di circa un miliardo di dollard.

Sito di PWC in Paraguay con informazioni su
aspetti fiscali e normativi e segnalazione delle
notizie di attualitad economica pii rilevanti :
hitp://clubeconomico.pwc.com.py/ ‘
Sito della Camera de Maquiladoras
hitp://www.maquila.org.py/index.hitm

Sito del Ministero dellindustria
http://www.mic.gov.py/index.php?Itemid=236&id=13480ption=c
om_content&task=view

Sito del Ministero dei lavori pubblici
http://www.mopc.gov.py/
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